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1. 0 AJUSTAMENTO E AS ALTERACOES ESTRUTURAIS L3BPI
1.1 Evolucao 2011 a 2013 e perspectivas para 2014

%00 [ 2012 | 2013 | revises 2014

Banco Portugal Governo
(Marco 14) (DEO 14-18)

PIB (t. v. anual) 2% | [ 1.2% |
Consumo Privado (tva) 1.3% 0.7%
Investimento (tva) 1.8% 3.3%
Exportacoes (tva) 5.3% 5.7%
Importacoes (tva) , 5.4% || 4.1% |
Desemprego (t. média)

Taxa de inflacao (média)

. J . J
Fonte: INE, Banco de Portugal, Ministério das Financ¢as.

)

15.4%

| N ——

0.5% J © 0.4% |

(. J

S

[ | INTERNACIONALIZAGAO
B DAS ECONOMIAS
- ANGOLA BRASIL CABO VERDE MOGAMBIQUE ~ SAQ TOME E PRINCIPE TIMOR LESTE PORTUGAL 4
LISBOA 3 E 4 DE JUNHO 2014




1.1 Evolucao 2011 a 2013 e perspectivas para 2014

1. 0 AJUSTAMENTO E AS ALTERACOES ESTRUTURAIS L3BPI

Previsoes 2014

Banco Portugal Governo
(Marco 14) (DEO 14-18)

N [ 33% | | 48%

Y

129.0% { 130.29(" ]

Défice externo (% PIB) -5.8% 0.8%

Défice publico (% PIB) -4.3% -6.4%

Divida publica (% PIB) 108.2% 124.1%

Taxa juro OT 10 anos? 13.55% 7.0% 6.04% 3.6%®)

Taxa juro BT 6 meses? 5.25% 2.17% 1.05% 0.44%0)

Taxa juro Euribor 3M? 1.4% 0.2% 0.3% 0.3%®

i

48.5 Bi.€

Utilizacao BCE (bancos) | < & =1 ° 42.3 Bi.€ [42.3 Bi.€(4)}

Fonte: INE, Banco de Portugal, Ministério das Financ¢as.
1) Sera 127,5% ap6és implementacao de SEC 2010. 2) Valor no final do periodo. 3) Em 2 Jun 2014.
4) Cedéncia liquida em Abril 2014.
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1. 0 AJUSTAMENTO E AS ALTERACOES ESTRUTURAIS L3BPI
1.2 O contributo das exportacoes

Evolucao do Peso das Exportacées no PIB (%) Contributo das Exporta¢c6es para a variacao anual
do PIB 2007-2013
a»
39
36
29 272828 06 2727282827292828282328 28
24 249325 -0.8 Italia
4.2 Espanha
-3.2 Grécia
8.8 Irlanda

Fonte: AMECO, BPI
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2. 0 AJUSTAMENTO E AS ALTERACOES ESTRUTURAIS L3BPI
2.1 Evolucao 2011 a 2013 e perspectivas para 2014

Apds o Programa de Ajustamento Econdomico e Financeiro iniciado em 2011 e terminado em Maio de
2014, Portugal enfrenta acentuadas perdas de remuneracdo e emprego, mas em contrapartida
verificaram-se alteragées estruturais na economia portuguesa, com um enfoque muito especial no
crescimento das exportacées e na necessidade de reforco no investimento privado.

Nos dltimos 10 anos o peso das exportacdes de bens e servicos na economia nacional passou de 28% do
PIB para 41% do PIB em 2013, sofreu assim um acréscimo de 13 ponto percentuais.

O desempenho do sector exportador portugués foi particularmente importante nesta fase de ajustamento
recente.

Assim, entre 2007 e 2013, a actividade econdmica registou uma queda cumulativa de cerca de 6.7% (ltalia
—8.5% e Irlanda — 7.6%) que so n&o foi maior porque as exportacoées contribuiram positivamente nesse
periodo com um impulso na actividade de 5 pontos percentuais, o que foi menor em Espanha (4.2 pontos
percentuais) e negativo na Grécia.

A necessidade de ser dada uma ateng&o redobrada no reforco da competitividade do sector empresarial
portugués e no aprofundamento da internacionalizacdo € essencial. S6 assim sera possivel garantir uma
nova fase de crescimento do PIB e de reducéo sustentavel da divida, com a continuagdo de politicas
orcamentais publicas bastante exigentes.
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2. A BANCA PORTUGUESA L3BPI

2.1 Factores de robustez
Esforco do Estado na Recapitalizacao da Banca

Racio Core Tier 1 (% do PIB, valores acumulados 2008 a 2011, excepto Portugal e
12.0% 12.3% Espanha, 2011 e 2012)
40.1%

11.5%
o 10.7%
ogy,  10-5% 6
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1% 0.3% I

1.1
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2. A BANCA PORTUGUESA LBPI
2.1 Factores de robustez

O sistema financeiro constitui um elemento de suporte essencial para qualquer economia, sendo também
um elemento fulcral de suporte ao processo de internacionalizagdo. O sistema financeiro portugués, em
particular o sector bancario, € robusto, ndo obstante ter naturalmente sofrido o impacto da crise financeira
internacional e da crise de divida soberana.

Melhoria da solvabilidade: Foram tomadas medidas visando um reforgo significativo do capital dos bancos,
através de requisitos regulamentares mais exigentes, impostos pela European Banking Authority e pelo
Banco de Portugal. Em consequéncia, o racio Core Tier 1 foi significativamente reforcado ao longo da
vigéncia do Programa de Assisténcia, atingindo 12.3% no final de 2013.

Apoio Publico ao Sistema Financeiro: O apoio concedido pelo Estado a recapitalizagcdo da banca com
impacto directo na divida publica, ascendeu a menos de 4% do PIB em Portugal, contrastando com 40%
na Irlanda, 7% em Espanha, 5.5% na Bélgica e 4.5% na Dinamarca (dados da Comiss&do Europeia,
referentes ao periodo 2008 a 2012).

Base de depdsitos estavel: A estabilidade da base de depdsitos do sistema bancario, reflexo da confianga
no sector, constituiu um elemento fundamental para a sua resiliéncia nos ultimos anos.

Desalavancagem: E um elemento diferenciador relativamente a evolucées verificadas noutros paises
periféricos com o racio crédito/depdsitos a descer de mais de 165% em meados de 2010 para 117% no
final de 2013, inferior a fasquia inicial indicativa, incluida nos primeiros relatorios de acompanhamento do
programa de assisténcia portugués (120%).
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2. ABANCA PORTUGUESA
2.2 Principais desafios

Taxas de juro médias de saldos de empréstimos e depdsitos
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Financiamento das OIFM portuguesas no BCE
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L3BPI

Niveis de incumprimento
(crédito em incumprimento/stock de crédito)
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2. A BANCA PORTUGUESA LABPI
2.2 Principais desafios

Né&o obstante os progressos alcancados, o sector bancario defronta ainda desafios que naturalmente
condicionam a sua actuacdo, nomeadamente relacionados com as taxas de juro dos mercados
interbancarios que continuam em niveis muito baixos e condicionam a rentabilidade do sector, com 0s
niveis de incumprimento em valores elevados (embora concentrados em sectores especificos como
crédito ao consumo, crédito a empresas dos sectores da construgcdo, imobiliario, entre outros e com
tendéncia de aparente estabilizacdo) e, por outro lado, verifica-se ainda uma dependéncia global do
sistema em relacdo ao financiamento pelo Banco Central Europeu, sinal de que os mercados grossistas
de financiamento interbancario ainda ndo estao a funcionar na sua plenitude.

Refira-se que varios elementos confluem actualmente para aliviar este cenario e panorama de riscos
nomeadamente:

« Aestabilizacao e recuperacdo da actividade econdémica, com grande impacto em todo o sector;

» A melhoria do enquadramento financeiro internacional, em particular a redugdo do prémio de risco do
soberano;

» Os sinais de reducédo da taxa de desemprego e a melhoria no mercado de trabalho, com relacao
estreita com os niveis de incumprimento pelo sector privado; e

* Arecuperagdo dos pregos do imobiliario em linha com a tendéncia na Irlanda, contrastando por
exemplo, com o movimento registado em Espanha (estabilizagdo) e em Chipre (declinio).
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2. A BANCA PORTUGUESA L3BPI
2.3 Elemento catalisador do processo de internacionalizacao

Novas operacoes de crédito

(milhdes de EUR, media movel a 3 meses) Stocks de Crédito — Taxa de var. homdloga
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SNF Particulares Fonte: Banco de Portugal

Fonte: Banco de Portugal

Inquérito aos bancos sobre o mercado de crédito (Banco de Portugal)

Condigoes na procura de crédito

Condicoes na oferta de crédito . .
(valores > 0 representam aumentos da procura face ao trimestre anterior)

(valores > 0 representam critérios mais restritivos face ao trimestre
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2. A BANCA PORTUGUESA L3BPI
2.3 Elemento catalisador do processo de internacionalizacao

O processo de desalavancagem e respectiva reducdo dos niveis de endividamento transversal a todos 0s
sectores de actividade econdmica foi um processo muito exigente, com vastas implicacées em todos os

sectores.

Todavia, embora os stocks globais de financiamento continuem a cair, sdo notdrias melhorias em algumas
frentes, que sugerem que 0s recursos estdo a ser correctamente orientados para os sectores propulsores
da actividade econdémica, das exportagbées, do acréscimo de valor necessario para promover um maior
desenvolvimento:

* O volume de novas operagées de crédito a empresas tem vindo a recuperar, situando-se de novo
acima do patamar quebrado em meados de 2008, de 4,000 milhées de euros.

«  E notdrio o crescimento do financiamento a PME’s e a empresas exportadoras. Note-se que a queda
significativa do crédito a grandes empresas devera reflectir o facto de estas se voltarem a conseguir
financiar no mercado de capitais internacional, reduzindo o recurso a financiamento bancario.

» Os resultados dos inquéritos aos bancos portugueses relativamente ao mercado de crédito, publicado
pelo Banco de Portugal, evidenciam que as condi¢cbées pelo lado da oferta (sector bancario) tendem a
fornar-se menos restritivas e que pelo lado da procura (empresarios) também existe maior
predisposicdo para obter financiamento. Ambas as condigbes sS40 necessarias para que o mercado
reavive.
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2. ABANCA PORTUGUESA

2.4 A presenca dos bancos portugueses nos PALOP e no Brasil

LJBPI

Pais Banco local % detida Banco !)or_t ugues  Activos (100%) Data Num~ero
accionista MUSD balcoes
Angola Banco de Fomento Angola (BFA) 50.1% BPI 8,892 Dec-13 175
Banco Millennium Angola (BMA) 50.1% BCP 2,254 Dec-13 82
Banco Caixa Geral Totta (BCGTA) 26.01% / 24.96% CGD / Totta 1,852 Sep-13 26
Banco Espirito Santo Angola (BESA) 55.7% BES 11,337 Dec-13 45
Mogambique Banco Comercial e de Investimentos (BCI) 51.3% / 30% CGD /BPI 2,799 Dec-13 132
Banco Internacional de Mogambique (BIM) 66.7% BCP 2,925 Dec-13 159
Moza Banco 49.0% BES 494 Dec-13 27
Cabo Verde  B. Interatlantico 70.0% CGD 220 Dec-12 9
Banco Comercial do Atlantico (BCA) 59.3% CGD 883 Dec-13 33
BES CV 99.9% BES 180 Dec-12 2
S. Tomé Banco Internacional de Sdo Tomé e Principe 27.0% CGD 102 Dec-13 10
Brasil BES Investimento do Brasil 80.0% BES 3,431 Dec-13 -
Banco Caixa Geral Brasil 100.0% CGD 515 Dec-13 -

Nota: O Banco Caboverdiano de Negdcios, o Banif Banco de investimento (Brasil), o Banif Brasil e o Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil), todos detidos pelo Banif,
foram retirados da amostra por se encontrarem em processo de alienagdo, no &mbito do plano de reestruturagdo do Banif. O Banco Caixa Geral Brasil é essencialmente banca
de Investimento e "Wholesale". O BES investimento Brasil é apenas banca de investimento.
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2. ABANCA PORTUGUESA ﬂBP[
2.4 A presenca dos bancos portugueses nos PALOP e no Brasil

Os principais bancos portugueses encontram-se associados a actividades de banca comercial nos
paises de lingua oficial portuguesa, em especial nos varios paises africanos.

Tal facto tem sido um dos grandes apoios que as empresas portuguesas tém tido no reforco das suas
relagcbes comerciais com estes paises e também no investimento directo que vém fazendo nesses
paises.

O sector financeiro portugués continuara assim a desempenhar um papel relevante no reforco do
relacionamento econdémico entre Portugal e os outros Paises de Lingua Oficial Portuguesa.
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